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Grensoverschrijdende herstructureringen.
Over de omzetting, fusie en splitsing over de grens
vanaf 1 september 2023

Richtlijn (EU) 2019/2121 van 27 november 2019 tot wijziging van Richtlijn (EU) 2017/1132
met betrekking tot grensoverschrijdende omzettingen, fusies en splitsingen introduceert
regels voor de grensoverschrijdende omzetting en splitsing. Daarnaast herziet deze
richtlijn de regels die gelden voor grensoverschrijdende fusies. De Wet implementatie
richtlijn grensoverschrijdende omzettingen, fusies en splitsingen is in werking getreden
met ingang van 1 september 2023. Deze herstructureringsmogelijkheden kunnen van
belang zijn bij ‘internationale estate planning’.

Voor de juridische fusie en splitsing geldt dat een belangrijk voordeel is dat het vermogen
bij de juridische fusie en splitsing onder algemene titel overgaat. Een tweede voordeel van
zowel een omzetting, juridische fusie als splitsing is dat één procedure volstaat die leidt tot
meerdere (deel)rechtsgevolgen. Hierbij kan gedacht worden aan het ophouden te bestaan
van één of meer rechtspersonen, de oprichting van één of meer rechtspersonen,
statutenwijziging, de overgang van goederen en vermogensrechten, evenals het
toekennen van aandelen en het vervallen van aandelen. Een derde voordeel is de
rechtszekerheid die de regeling van de omzetting, juridische fusie en splitsing biedt. Dit
berust in belangrijke mate op de notariéle betrokkenheid bij de totstandkoming.

De recent ingevoerde wettelijke regeling is alleen van toepassing op
kapitaalvennootschappen die zijn opgericht in overeenstemming met het recht van een
lidstaat en die hun statutaire zetel, hun hoofdbestuur of hun hoofdvestiging binnen de EU
hebben. Voor Nederland zijn dat de naamloze vennootschap, de besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid en de Europese naamloze vennootschap (SE).

Voor de coOperatie, vereniging en stichting geldt echter op basis van artikel 49 en 54
VWEU dat de vrijheid van vestiging ook van toepassing kan zijn op grensoverschrijdende
omzettingen, fusies en splitsingen van deze rechtspersonen. Naar mijn mening kan
verdedigd worden dat de regels van Richtlijn 2019/2121 en de wettelijke regeling, waar dat
mogelijk is, dan analoog kunnen worden toegepast ten aanzien van deze rechtspersonen.

De recent ingevoerde wettelijke regeling introduceert een nieuwe fusievariant. Deze ziet
op een (grensoverschrijdende) fusie tussen zustervennootschappen zonder toekenning
van aandelen met een bestaande zustervennootschap als verkrijger op basis van artikel
2:333 lid 2 BW. Artikel 2:333 lid 2 BW luidde voor 1 september 2023 als volgt:
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‘Indien iemand, of een ander voor zijn rekening, alle aandelen houdt in het kapitaal
van de te fuseren vennootschappen en de verkrijgende vennootschap geen
aandelen toekent ingevolge de akte van fusie, zijn de artikelen 326-328 niet van
toepassing.’

Door de implementatiewet is in artikel 2:333 lid 2 BW na ‘Indien iemand’ ingevoegd
‘rechtstreeks of indirect’. Daardoor is de reikwijdte van deze bepaling ruimer geworden,
omdat de woorden ‘of indirect’ deze fusievariant uitbreiden. Deze nieuwe variant staat een
dergelijke fusie nu ook toe, als de aandelen geheel of deels indirect worden gehouden
door één (rechts)persoon.

Voor de grensoverschrijdende splitsing geldt dat deze met betrokkenheid van een al
bestaande verkrijgende vennootschap niet is toegestaan. In de preambule van de
Mobiliteitsrichtlijn valt te lezen dat dit is gebeurd ‘omdat het in zulke gevallen om zeer
complexe zaken gaat waarbij instanties van verschillende staten betrokken zijn en
bijkomende risico’s voor omzeiling van Unie- en nationale regels kunnen opduiken’. In de
wettelijke regeling is er daarom van afgezien om de grensoverschrijdende (af)splitsing
naar een bestaande vennootschap te regelen. In de praktijk kan men niettemin hetzelfde
resultaat bereiken door na de grensoverschrijdende splitsing een nationale fusie te
bewerkstelligen tussen de bij de grensoverschrijdende splitsing opgerichte vennootschap
en de bestaande vennootschap die als verkrijger optreedt bij de fusie.

Ik verwacht dat deze nieuwe wettelijke regeling de komende jaren de nodige nieuwe
vragen zal oproepen en dat de rechtsvorming op dit terrein zeker nog niet tot stilstand is
gekomen, maar op dit moment wel voorziet in interessante ‘estate planningstools’.

Tot volgende week!
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