
Credit rating agency liability in Europe: Rating the combination of EU
and national law in rights of redress
Verheij, D.J.

Citation
Verheij, D. J. (2021, January 28). Credit rating agency liability in Europe: Rating the
combination of EU and national law in rights of redress. Meijers-reeks. Eleven International
Publishing, Den Haag. Retrieved from https://hdl.handle.net/1887/3134628
 
Version: Publisher's Version

License: Licence agreement concerning inclusion of doctoral thesis in the
Institutional Repository of the University of Leiden

Downloaded from: https://hdl.handle.net/1887/3134628
 
Note: To cite this publication please use the final published version (if applicable).

https://hdl.handle.net/1887/license:5
https://hdl.handle.net/1887/license:5
https://hdl.handle.net/1887/3134628


 
Cover Page 

 
 

 
 
 

 
 
 

The handle https://hdl.handle.net/1887/3134628 holds various files of this Leiden 
University dissertation. 
 
Author: Verheij, D.J. 
Title: Credit rating agency liability in Europe: Rating the combination of EU and national 
law in rights of redress 
Issue Date: 2021-01-28 
 
 

https://openaccess.leidenuniv.nl/handle/1887/1
https://hdl.handle.net/1887/3134628
https://openaccess.leidenuniv.nl/handle/1887/1�


References

LITERATURE

Abad-Romero & Robles-Fernández 2007
P. Abad-Romero & M.D. Robles-Fernández, ‘Bond rating changes and stock
returns: evidence from the Spanish stock market’, Spanish Economic Review 2007,
pp. 79-103.

Ackermann 2018
T. Ackermann, ‘Sektorielles EU-Recht und allgemeine Privatrechtssystematik’,
ZEuP 2018, pp. 741-781.

Adam & Winter 1996
T. Adam & G. Winter, ‘Framework elements in regulations’, in: G. Winter (ed.),
Sources and Categories of European Union Law. A Comparative and Reform Perspective,
Baden-Baden: Nomos Verlagsgesellschaft 1996, pp. 507-519.

Adams & Bomhoff 2012
M. Adams & J. Bomhoff, ‘Comparing law: practice and theory’, M. Adams &
J. Bomhoff (eds.), Practice and Theory in Comparative Law, Cambridge: Cambridge
University Press 2012.

Affourtit & Lubach 2012
V.H. Affourtit & R.D. Lubach, ‘Toezichthoudersaansprakelijkheid onder de Wet
aansprakelijkheidsbeperking DNB en AFM’, O&A 2012/84.

Afonso, Furceri & Gomes 2011
A. Afonso, D. Furceri & P. Gomes, ‘Sovereign credit ratings and financial markets
linkages: Application to European data’, ECB Working Paper Series June 2011,
available at www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1347.pdf?af8437707498
f9ee33f5da6775c3460f.

Van den Akker 2001
E.J.A.M. van den Akker, Beroepsaansprakelijkheid ten opzicht van derden. Een rechtsver-
gelijkend onderzoek naar de zorgplichten van accountants, advocaten en notarissen ten
opzichte van anderen dan hun opdrachtgever, Den Haag: Boom Juridische Uitgevers
2001.

Akkermans & Van Dijk 2012
A.J. Akkermans & H. van Dijk, ‘Proportionele aansprakelijkheid, omkeringsregel,
bewijslastverlichting en eigen schuld: een inventarisatie van de stand van zaken’,
AV&S 2012/17.

Alexander 2015
S.K. Alexander, ‘Tort Liability for Ratings of Structured Securities under English
Law’, University of Oslo Faculty of Law Research Paper No. 2015-06, available
at https://ssrn.com/abstract=2547517.



524 References

Alpa 2019
G. Alpa, ‘General Remarks on Civil Liability in the European Context’, European
Business Law Review 2019-1, pp. 101-116.

Amort 2013
M. Amort, ‘Haftung und Regulierung von Ratingagenturen. Ansätze einer Krisen-
prävention’, EuR 2013, pp. 272-285.

Angelé 2014
S. Angelé, Das Rating von CDOs, Tübingen: Mohr Siebeck 2014.

Armour, Awrey, Davies et al. 2018
J. Armour, D. Awrey, P. Davies et al, Principles of Financial Regulation, Oxford:
Oxford University Press 2018.

Arntz 2012
M.M. Arntz, ‘Die Haftung von Ratingagenturen gegenüber fehlerhaft bewerteten
Staten und Unternehmen’, BKR 2012, pp. 89-95.

Arons 2013
T.M.C. Arons, ‘Aansprakelijkheid van financieel analysten’, in: D. Busch, C.J.M.
Klaassen & T.M.C. Arons (eds.), Aansprakelijkheid in de financiële sector (Serie
Onderneming en Recht, deel 78), Deventer: Kluwer 2013, pp. 773-832.

Arons 2015
T.M.C. Arons, ‘On Financial Losses, Prospectuses, Liability, Jurisdiction (Clauses)
and Applicable Law. European Court of Justice 28 January 2015, Case C-375/13
(Kolassa/Barclays Bank)’, 2015-3, pp. 377-382.

Arons & Pijls 2010
A.C.W. Pijls & T.M.C. Arons, ‘Prospectus Liability in the Netherlands. Conse-
quences of the Unfair Commercial Practice Rules (Wet Oneerlijke Handelspraktij-
ken, Wet OHP)’, in: C.A. van den Nieuwenhuijzen (ed.), Financial Law in the
Netherlands, Alphen aan den Rijn: Kluwer Law International 2010, pp. 443-485.

Ashcraft, Goldsmith-Pinkham & Vickery 2010
A. Ashcraft, P. Goldsmith-Pinkham & J. Vickery, ‘MBS Rating and the Mortgage
Credit Boom’, European Banking Center Discussion Paper No. 2010-24S, 2010,
available at http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1615613.

Asser 2004
W.D.H. Asser, Bewijslastverdeling, Deventer: Kluwer 2004.

Asser/Hartkamp & Sieburgh 6-IV 2015
A.S. Hartkamp & C.H. Sieburgh, Mr. C. Assers Handleiding tot de beoefening van
het Nederlands Burgerlijk Recht. 6. Verbintenissenrecht. Deel IV. De verbintenis uit de
wet, Deventer: Wolters Kluwer 2015.

Asser/Maeijer/Van Solinge & Nieuwe Weme 2-II* 2009
G. van Solinge & M.P. Nieuwe Weme, Mr. C. Assers Handleiding tot de beoefening
van het Nederlands burgerlijk recht. 2. Rechtspersonenrecht. Deel II*. De naamloze en
besloten vennootschap, Deventer: Kluwer 2009.

Asser/Scholten Algemeen deel* 1974
P. Scholten & G.J. Scholten, Mr. C. Assers Handleiding tot de beoefening van het
Nederlands Burgerlijk Recht. Algemeen deel, third edition, Zwolle: W.E.J. Tjeenk
Willink 1974.



References 525

Asser/De Serière 2-IV 2018
V.P.G. de Serière, Asser 2-IV Effectenrecht. Mr. C. Assers Handleiding tot de beoefening
van het Nederlands Burgerlijk Recht. 2. Rechtspersonenrecht. Deel IV. Effectenrecht,
Deventer: Wolters Kluwer 2018.

Asser/Sieburgh 6-II 2017
C.H. Sieburgh, Mr. C. Assers Handleiding tot de beoefening van het Nederlands Burger-
lijk Recht. 6. Verbintenissenrecht. Deel II. De verbintenis in het algemeen, tweede gedeelte,
Deventer: Wolters Kluwer 2017.

Asser/Tjong Tjin Tai 7-IV 2018
T.F.E. Tjong Tjin Tai, Mr. C. Assers Handleiding tot de beoefening van het Nederlands
Burgerlijk Recht. 7. Bijzondere overeenkomsten. Deel IV. Opdracht, incl. de geneeskundige
behandelingsovereenkomst en de reisovereenkomst, Deventer: Wolters Kluwer 2018.

[…] in Assmann/Schütze, HdB KapitalanlageR 2015, § […], para […]
H.D. Assmann & R.A. Schütze, Handbuch des Kapitalanlagerechts, fourth edition,
München: Beck 2015.

Atema & Peek 2013
J.J. Atema & S.M. Peek, ‘Credit rating agencies en civielrechtelijke aansprakelijk-
heid’, in: D. Busch, C.J.M. Klaassen & T.M.C. Arons (eds.), Aansprakelijkheid in
de financiële sector (Serie Onderneming en Recht, deel 78), Deventer: Kluwer 2013,
pp. 931-972.

Athanassiou 2011
P. Athanassiou, ‘Financial sector supervisor’s accountability. A European perspect-
ive’, ECB Legal Working Paper No. 12 2011, available at https://papers.ssrn.com/
sol3/papers.cfm?abstract_id=1807174.

Audit & d’Avout 2013
B. Audit & L. d’Avout, Droit International Privé, seventh edition, Paris: Economica
2013.

Bacache-Gibeili 2016
M. Bacache-Gibeili, Les obligations. La responsabilité civile extracontractuelle, third
edition, Paris: Economica 2016.

Barendrecht 1998
J.M. Barendrecht, ‘Pure Economic Loss in the Netherlands’, in: E. H. Hondius
(ed.), Netherlands Reports to the Fifteenth International Congress of Comparative Law,
Antwerpen/Groningen: Intersentia 1998, pp. 115-135.

Barents & Brinkhorst 2012
R. Barents & L.J. Brinkhorst, Grondlijnen van Europees Recht, thirteenth edition,
Deventer: Kluwer 2012.

Barron, Clare & Thomas 1997
M.J. Barron, A.D. Clare & S.H. Thomas, ‘The effect of bond rating changes and
new ratings on UK stock returns’, Journal of Business Finance & Accounting April
1997, pp. 497-509.

Baumbach/Lauterbach/Albers/Hartmann 2015
A. Baumbach, W. Lauterbach, J. Albers & P. Hartmann, Zivilprozessordnung,
seventy-third edition, München: Beck 2015.



526 References

Baumgartner 2015
M.A. Baumgartner, Die (Dritt-)Haftung von Ratingagenturen und anderer Informations-
experten – zugleich ein Beitrag zur Auslegung der § 275 UGB, § 11 KMG, §§ 1300,
1330 ABGB, Art 35a EU-RatingVO (diss. Universität Wien), Wien 2015, available
at http://othes.univie.ac.at/41317/1/2015-08-29_0749223.pdf.

Beatson, Burrows & Cartwright 2016
J. Beatson, A. Burrows & J. Cartwright, Anson’s Law of Contract, thirtieth edition,
Oxford: Oxford University Press 2016.

Bedendo, Cathcart, El-Jahel & Evans 2013
M. Bedendo, L. Cathcart, L. El-Jahel & L. Evans, ‘The Credit Rating Crisis and
the Informational Content of Corporate Credit Ratings’, 2013, available at SSRN
1729231 and at https://pdfs.semanticscholar.org/84bc/39a784ca54a31f8e7bad63b19
29f960d50d6.pdf.

Bell 2001
J. Bell, French Legal Cultures, London, Edinburgh, Dublin: Butterworths 2001.

Bell & Boyron 2008
J. Bell & S. Boyron, ‘Sources of Law’, in: J. Bell, S. Boyron & S. Whittaker, Principles
of French Law, second edition, Oxford: Oxford University Press 2008, pp. 13-54.

Bénabent 2016
A. Bénabent, Droit des obligations, fifteenth edition, Issy-les-Moulineaux Cedex:
LGDJ, Lextenso éditions 2016.

Berger & Ryborz 2014
K.P. Berger & S. Ryborz, ‘Die Haftung von Ratingagenturen zwischen Kompensa-
tion und Verhaltenssteuerung’, WM 2014, pp. 2241-2249.

Berger & Ryborz 2018
K.P. Berger & S. Ryborz, ‘OLG Düsseldorf: Keine Schadenskompensation nach
Art. 35a Rating-VO für Anleger bei fehlerhaftem Emittentenrating’, Betriebs-Berater
2018, p. 1236.

Berger & Stemper 2010
K.P. Berger & M.M. Stemper, ‘Haftung von Ratingagenturen gegenüber Anlegern’,
WM 2010, pp. 2289-2295.

Bergier 2018
C. Bergier, Le contrôle international des agences de notation financières, 2018, available
at https://tel.archives-ouvertes.fr/tel-01863563/document.

Bertrams 1998
R.I.V.F. Bertrams, ‘Rating agencies en hun aansprakelijkheid’, in: S.C.J.J. Kortmann,
W.A.K. Rank, M.H.E. Rongen et al. (eds.), Onderneming en effecten (Serie Onder-
neming en Recht, deel 13), Deventer: W.E.J. Tjeenk Willink 1998, pp. 341-367.

Bhatia 2002
A.V. Bhatia, ‘Sovereign Credit Ratings Methodology: An Evaluation’, IMF Working
Paper WP/02/170 2002, pp. 1-60, available at http://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract_id=880211.

De Bie Leuveling Tjeenk 2014
J. de Bie Leuveling Tjeenk, ‘Het csqn-verband in het financiële aansprakelijkheids-
recht’, MvV 2014-13, pp. 317-324.



References 527

Bikhchandani & Sharma 2001
S. Bikhchandani & S. Sharma, ‘Herd Behavior in Financial Markets’, IMF Staff
Papers 2001/3, p. 279-310, available at www.imf.org/External/Pubs/FT/staffp/
2001/01/pdf/Bikhchan.pdf.

Bissoondoyal-Bheenick & Brooks 2015
E. Bissoondoyal-Bheenick & R. Brooks, ‘Stock Market Impact of Sovereign Rating
Changes: Alternative Benchmark Models’, in: N. Finch (eds.), Emerging Markets
and Sovereign Risk, London: Palgrave Macmillan 2015.

Blaurock 2007
U. Blaurock, ‘Verantwortlichkeit von Ratingagenturen – Steuerung durch Privat-
oder Aufsichtsrecht?’, ZGR 2007, pp. 603-653.

Van Bochove 2016
L.M. van Bochove, ‘Purely economic loss in conflict of laws: the case of tortious
interference with contract’, NIPR 2016-3, pp. 456-465.

Van Bochove 2017
L.M. van Bochove, ‘De herschikte EEX-Vo en derde landen: het formele toepas-
singsgebied van de Verordening nader bezien’, TCR 2017-1, pp. 1-10.

Boersma 2010
B.A. Boersma, ‘Bijdrage van ratingbureaus aan ontstaan kredietcrisis onderzocht.
Doet de verordening inzake ratingbureaus genoeg om een nieuwe zeperd te
voorkomen?’, Onderneming en Financiering 2010-1, pp. 4-24.

Boonekamp, GS Schadevergoeding
R.J.B. Boonekamp, Groene Serie Schadevergoeding, Deventer: Kluwer (available
online).

Boonekamp, Stelplicht & Bewijslast
R.J.B. Boonekamp & W.L. Valk (eds.), Stelplicht & Bewijslast, Deventer: Wolters
Kluwer (online).

Borghetti 2013
J.S. Borghetti, ‘La perte de chance, rapport introductif’, Issu de Petites Affiches 2013-
218, pp. 3 ff..

Bradley 2015
M. Bradley, ‘Three years post-Rubenstein: causation and loss revisited’, Butter-
worths Journal of International Banking and Financial Law 2015, pp. 513-515.

Brand 2018
R.A. Brand, ‘New Challenges in the Recognition and Enforcement of Judgments’,
Working Paper No. 2018-19, September 2018, available at https://ssrn.com/
abstract=3246053.

Briggs 2008
A. Briggs, Agreements on jurisdiction and choice of law, Oxford: Oxford University
Press 2008.

Briggs 2013
A. Briggs, The Conflict of Laws, third edition, Oxford: Oxford University Press 2013.

Van den Brink 2000
V. van den Brink, ‘Opzet, grove schuld en exoneratiebedingen’, Nieuwsbrief BW
2000-7/8, pp. 94-98.



528 References

Van den Brink, Den Ouden, Prechal et al. 2015
J.E. van den Brink, W. den Ouden, S. Prechal et al., ‘General Principles of Law’,
in: J.H. Jans, S. Prechal & R.J.G.M. Widdershoven (eds.), Europeanisation of Public
Law, second edition, Groningen: Europa Law Publishing 2015.

Brownlow 2011
B.H. Brownlow, ‘Rating Agency Reform: Preserving the Registered Market for
Asset-Backed Securities’, N.C. Banking Inst. 2011, pp. 111-138.

Brugman & Schonewille 2013
G.J. Brugman & W.M. Schonewille, ‘Credit rating agencies in toenemende mate
voor de rechter gesleept’, VFP 2013-3, pp. 11-13.

Brunner 1981
C.J.H. Brunner, ‘Causaliteit en toerekening van schade (I)’, Verkeersrecht 1981,
pp. 210-217.

De Bruyne 2019
J. de Bruyne, ‘Liability of Credit Rating Agencies – A Legal Comparative Analysis’,
Forum Financier / Droit Bancaire et Financier 2019/II, pp. 149-163.

Van de Bunt 2016
J.E. van de Bunt, Het rampenfonds (diss. Leiden), Deventer: Wolters Kluwer 2016.

Burgers 2017
D.E. Burgers, ‘Het aanvangsmoment van de korte verjaringstermijn van art. 3:310
BW: is bekendheid met mogelijke schadeveroorzaker ‘voldoende zekerheid’?’,
BB 2017/52, pp. 177-179.

Busch 2012
D. Busch, ‘Why MiFID matters to private law – the example of MiFID’s impact
on an asset manager’s civil liability’, Capital Markets Law Journal 2012-4, pp. 386-
413.

Busch 2015
D. Busch, MiFID II/MiFIR: nieuwe regels voor beleggingsondernemingen en financiële
markten. Preadvies voor de Vereniging van Financieel Recht 2015, Deventer: Kluwer
2015.

Busch 2016
D. Busch, ‘Het civiel effect van de Marktmisbruikverordening’, TFR 2016-12,
pp. 525-537.

Busch 2017
D. Busch, ‘De invloed van het Europees financieel toezichtrecht op het Nederlands
privaatrecht’, WPNR 2017/7175, pp. 1011-1019.

Busch & Arons 2015
D. Busch & T.M.C. Arons, ‘Van woekerpolissen, rechtszekerheid en privaatrechte-
lijke gevolgen door een Luxemburgse bril’, Ars Aequi 2015, pp. 696-701.

Van Calster 2016
G.A. van Calster, European Private International Law, second edition, Oxford, Port-
land, Oregon: Hart Publishing 2016.

Cantor & Packer 1994
R. Cantor & F. Packer, ‘The Credit Rating Industry’, FRBNY Quarterly Review 1994,
pp. 1-26.



References 529

Cantor, Packer & Cole 1997
R. Cantor, F. Packer & K. Cole, ‘Split ratings and the pricing of credit risk’, Report
FED February 1997, available at www.newyorkfed.org/medialibrary/media/
research/staff_reports/research_papers/9711.html.

Cappelie 2014
J. Cappelie, ‘L’encadrement juridique des agences de notation’, Le Petit Juriste
2014.

Cartwright 1996
J. Cartwright, ‘Remoteness of Damage in Contract and Tort: a Reconsideration’,
Cambridge Law Journal 1996-3, pp. 488-514.

Cartwright 2016
J. Cartwright, Contract Law. An Introduction to the English Law of Contract for the
Civil Lawyer, third edition, Oxford and Portland, Oregon: Hart Publishing 2016.

Cartwright 2017
J. Cartwright, Misrepresentation, Mistake and Non-Disclosure, fourth edition, London:
Sweet & Maxwell 2017.

Cash 2019
D. Cash, Regulation and the Credit Rating Agencies. Restraining Ancillary Services,
New York: Routledge 2019.

Castermans, Dankers-Hagenaars & Dejean de la Batie 2017
A.G. Castermans, D. Dankers-Hagenaars & A. Dejean de la Batie, ‘Le rapproche-
ment des responsabilités contractuelle et délictuelle dans l’avant-projet de réforme,
abordé sous l’angle du droit comparé’, Revue internationale de droit comparé 2017-1,
pp. 7-44.

Castermans & Den Hollander 2013
A.G. Castermans & P.W. den Hollander, ‘Omgaan met onzekerheid’, NTBR 2013/
21.

Caton & Goh 2003
G.L. Caton & J. Goh, ‘Are All Rivals Affected Equally by Bond Rating Down-
grades?’, Review of Quantitative Finance and Accounting 2003, pp. 49-62.

Chacornac 2014
J. Chacornac, Essai sur les fonctions de l’information en droit des instruments financiers,
Paris: Dalloz 2014.

Chacornac 2016
J. Charcornac, ‘l’Indemnisation des investisseurs lésés’, in: A. Reygrobellet &
N. Huet (eds.), La réforme du contentieux boursier. Répression des abus de marché en
France et solutions étrangères, Bruxelles: Larcier 2016.

Chalmers, Davies & Monti 2014
D. Chalmers, G. Davies & G. Monti, European Union Law, third edition, Cambridge:
Cambridge University Press 2014.

Charlesworth & Percy 2018
C.T. Walton, M. Armitage & R. Cooper et al. (eds.), Charlesworth & Percy on
Negligence, fourteenth edition, London: Sweet & Maxwell 2018.

Cherednychenko 2012
O.O. Cherednychenko, ‘Het private in het publiekrecht: over de opmars van het
financiële ‘toezichprivaatrecht’ en zijn betekenis voor het verbintenissenrecht’,
Themis 2012-5, pp. 223-235.



530 References

Clédat 2012
X. Clédat, ‘Agences de notation: de la délicate mise en oeuvre de leur responsabili-
té civile’, Revue Lamy Droit Civil 2012, no. 96, pp. 59-63.

Clerk & Lindsell 2018
M.A. Jones, A.M. Dugdale, M. Simpson et al. (eds.), Clerk & Lindsell on Torts,
twenty-second edition, London: Sweet & Maxwell 2018.

Coffee 2006
J.C. Coffee, Gatekeepers. The Professions and Corporate Governance, Oxford: Oxford
University Press 2006.

Coffee 2013
J.C. Coffee, ‘Ratings Reform: The Good, The Bad, and The Ugly’, in: J. Kleineman,
L. Gorton & A. Verständig (eds.), Perspectives on Credit Rating Agencies, Mölnlycke:
Elanders Sverige AB 2013, pp. 83-138.

Coskun 2008
D. Coskun, ‘Toezicht op Credit Rating Agencies. De rol van CRAs bij financie-
ringsbeslissingen’, Ondernemingsrecht 2008/181.

Couret 2003
A. Couret, ‘Les agences de notation: observations sur une angle mort de la régle-
mentation’, Revue de sociétés 2003, pp. 765 ff..

Coval, Jurek & Stafford 2008
J.D. Coval, J. Jurek & E. Stafford, ‘The Economics of Structured Finance’, Harvard
Business School Working Paper 2008, No. 09-060, available at www.hbs.edu/
faculty/Publication%20Files/09-060.pdf.

Cox 2016
R.L.M. Cox, ‘Proportionele aansprakelijkheid versus kansverlies – Tussen dogma-
tiek en praktijk’, NTBR 2016/40, pp. 271-279.

Craig & De Búrca 2016
P. Craig & G. de Búrca, EU Law. Text, Cases and Materials, sixth edition, Oxford:
Oxford University Press 2016.

Daigre 2011
J.-J. Daigre, ‘Avant-propos’, Bulletin Joly Bourse 2011-2, pp. 113 ff..

Dalton 2008
B. Dalton, Financial Products. An Introduction Using Mathematics and Excel,
Cambridge: Cambridge University Press 2008.

Van Dam 2013
C. van Dam, European tort law, second edition, Oxford: Oxford University Press
2013.

Dannemann 2006
G. Dannemann, ‘Comparative Law: Study of Similarities or Differences?’, in:
M. Reimann & R. Zimmermann, The Oxford Handbook of Comparative Law, Oxford:
Oxford University Press 2006.

Darbellay 2013
A. Darbellay, Regulating Credit Rating Agencies, Cheltenham: Edward Elgar 2013.

Darbellay & Partnoy 2012
A. Darbellay & F. Partnoy, ‘Credit Rating Agencies and Regulatory Reform’, in:
C.A. Hill & B.H. McDonall (eds.), Research Handbook on the Economics of Corporate



References 531

Law, Cheltenham: Edward Elgar 2012, also available at http://papers.ssrn.com/
sol3/papers.cfm?abstract_id=2042111.

Dedek & Schermaier 2012
H. Dedek & M.J. Schermaier, ’30. German Law’, in: J.M. Smits, Elgar Encyclopedia
of Comparative Law, second edition, Cheltenham: Elgar 2012, pp. 349-370.

Deipenbrock 2014
G. Deipenbrock, ‘Trying or Failing Better Next Time? – The European Legal
Framework for Credit Rating Agencies after Its Second Reform’, EBLR 2014,
pp. 207-225.

Deipenbrock 2015
G. Deipenbrock, ‘The European Civil Liability Regime for Credit Rating Agencies
from the Perspective of Private International Law – Opening Pandora’s Box?’,
International and Comparative Corporate Law Journal 2015-2, also available at http://
papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2546268##.

Deipenbrock 2018
G. Deipenbrock, ‘Private Enforcement in the Realm of European Capital Markets
Law Revisited and the Case of Credit Rating Agencies from the Perspective of
European and German Law’, European Business Law Review 2018-4, pp. 549–575.

Della Negra 2014
F. Della Negra, ‘The private enforcement of the MiFID conduct of business rules.
An overview of the Italian and Spanish experiences’, ERCL 2014-4, pp. 571-595.

Denis 2011
F. Denis, ‘La nouvelle responsabilité civile des agences de notation’, RLDA 2011,
pp. 73-78.

Dezeuze 2004
E. Dezeuze, ‘La responsabilité civile découlant de la diffusion d’information
incomplète’, Bulletin Joly Bourse 2004-1, pp. 43 ff..

Dicey, Morris & Collins 2012
L.A. Collins, A. Briggs, A. Dickinson et al. (eds.), Dicey, Morris and Collins on the
conflict of laws, fifteenth edition, London: Sweet & Maxwell 2012.

Dichev & Piotroski 2001
I.D. Dichev & J.D. Piotroski, ‘The Long-Run Stock Returns Following Bond Rating
Changes’, Journal of Finance 2001, pp. 173-203.

Dickinson 2008
A. Dickinson, The Rome II Regulation. The Law Applicable to Non-Contractual Obliga-
tions, Oxford: Oxford University Press 2008.

Van Dijk 2013
Chr.H. van Dijk, ‘Causale perikelen: het is moeilijk en het zal moeilijk blijven’,
TVP 2013-3, pp. 61-84.

Van Dijk 2016
J.M. van Dijk, Over opinions. Handleiding voor het opstellen en beoordelen van Neder-
landsrechtelijke legal opinions, Den Haag: Boom Juridisch 2016.

Dijkshoorn 2011
W. Dijkshoorn, ‘De leer van de redelijke toerekening: back to the eighties’, AV&S
2011/30.



532 References

Dondero, Haschke-Dournaux & Sylvestre 2004
B. Dondero, M. Haschke-Dournaux & S. Sylvestre, ‘Les agences de notation’, Actes
Pratiques – Sociétés 2004, pp. 5-26.

Van Dongen 2014
E.G.D. van Dongen, Contributory Negligence. A Historical and Comparative Study,
Leiden: Brill Nijhoff 2014.

Duffhues & Weterings 2011
P.J.W. Duffhues & W.C.T. Weterings, ‘The quality of credit ratings and liability:
the Dutch view’, International Journal of Disclosure and Governance 2011, pp. 1-21.

Dumont du Voitel 2018
A. Dumont du Voitel, Die zivilrechtliche Verantwortlichkeit von Ratingagenturen nach
deutschem, europäischem und US-amerikanischem Recht, Berlin: Peter Lang 2018.

Duncan & Neill 2015
B. Neill, R. Rampton, H. Rogers et al., Butterworths Common Law Series Duncan
and Neill on Defamation, fourth edition, London: LexisNexis 2015.

Van Dunné 2005
J.M. van Dunné, ‘Beperking van aansprakelijkheid in contracten: exoneratie en
verzekering, zoals in geval van ‘bewuste roekeloosheid’’, TMA 2005-3, pp. 89-104.

Dutta 2013
A. Dutta, ‘Die neuen Haftungsregeln für Ratingagenturen in der Europäischen
Union: Zwischen Sachrechtsvereinheitlichung und europäischem Entscheidungs-
einklang’, WM Wirtschafts- und Bankrecht 2013, pp. 1729-1736.

Dutta 2014
A. Dutta, ‘Die Haftung amerikanischer Ratingagenturen in Europa – Die Rolle
des internationalen Privatrechts’, Praxis des Internationalen Privat- und Verfahrens-
rechts 2014-1, pp. 33-41.

Duyvensz 2003
J.H. Duyvensz, De redelijkheid van de exoneratieclausule, Den Haag: Boom Juridische
Uitgevers 2003.

Duyvensz 2011
J.H. Duyvensz, ‘Exoneraties en bewuste roekeloosheid’, WPNR 2011(6867), pp. 225-
231.

Ebenroth & Dillon 1992
C.T. Ebenroth & T.J. Dillon, ‘The international rating game: an analysis of the
liability of rating agencies in Europe, England, and the United States’, Law & Pol’y
Int’l Bus. 1992, pp. 783-834.

Edwards 2013
H. Edwards, ‘CRA 3 and the liability of rating agencies: inconsistent messages
from the regulation on credit rating agencies in Europe’, Law and Financial Markets
Review 2013, pp. 186-191.

Empelmann 2007
T. Empelmann, ‘ThyssenKrupp AG’, in: P. Seethaler & M. Steitz (eds.), Praxishand-
buch Treasury-Management. Leitfaden für die Praxis des Finanzmanagements, Wies-
baden: Gabler 2007.



References 533

Van Esch 2013
R.E. van Esch, ‘De privaatrechtelijke aansprakelijkheid voor schade als gevolg
van misbruik van een betaalinstrument’, in: D. Busch, C.J.M. Klaassen & T.M.C.
Arons (eds.), Aansprakelijkheid in de financiële sector (Serie Onderneming en Recht,
deel 78), Deventer: Kluwer 2013, pp. 1031-1082.

Fairhurst 2016
J. Fairhurst, Law of the European Union, eleventh edition, Harlow: Pearson 2016.

Fauvarque-Cosson & Fournier 2012
B. Fauvarque-Cosson & A. Fournier, ‘29. France’, in: J.M. Smits, Elgar Encyclopedia
of Comparative Law, second edition, Cheltenham: Edward Elgar 2012, pp. 344-348.

Fentiman 2006
R. Fentiman, ‘Civil Jurisdiction and Third States: Owusu and after’, Common Market
Law Review 2006-3, pp. 705-734.

Ferrarini & Giudici 2005
G. Ferrarini & P. Giudici, ‘Financial Scandals and the Role of Private Enforcement:
The Parmalat Case’, European Corporate Governance Institute, Law Working
Paper 2005, No. 40/2005, available at https://ecgi.global/sites/default/files/
working_papers/documents/SSRN-id730403.pdf.

Flandreau, Gaillard & Packer 2010
M. Flandreau, N. Gaillard & F. Packer, ‘To err is human: rating agencies and the
interwar foreign government debt crisis’, BIS Working Papers 2010 No. 335,
available at www.bis.org/publ/work335.pdf.

Flinterman & Santella 2013
F. Flinterman & P. Santella, ‘ESMA: the European supervisor of credit rating
agencies in the EU’, in: J. Kleineman, L. Gorton & A. Verständig, Perspectives on
Credit Rating Agencies, Mölnlycke: Elanders Sverige AB 2013.

Fluitsma & Lubach 2017
J.M. Fluitsma & R.D. Lubach, ‘Wanneer start de korte verjaringstermijn? De Hoge
Raad houdt koers. HR 31 maart 2017, ECLI:NL:HR:2017:552 (De Mispelhoef)’, MvV
2017, pp. 257-262.

Franx 2017
J.P. Franx, Prospectusaansprakelijkheid uit onrechtmatige daad en contract, Deventer:
Wolters Kluwer 2017.

Frielink 2009
K. Frielink, ‘Aansprakelijkheidsvragen rond het prospectus: van Groningen tot
Rome II’, Tijdschrift voor Financieel Recht 2009-7/8, pp. 300-305.

Fröhlich 2008
C.W. Fröhlich, The Private International Law of Non-Contractual Obligations According
to the Rome-II Regulation. A Comparative Study of the Choice of Law Rules in Tort
Under European, English and German Law, Hamburg: Verslag Dr. Kovač 2008.
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